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PARSYS SA BILAN ACTIF
Montant net au
En euros 30/09/2011 30/09/2010 Notes
Frais de développement 0 725436
Concessions, brevets, licences 2946 13 497
Fonds commercial 0 330051
Autres immobilisations incorporelles 22 2246
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 2968 1071231
Constructions 0 0
Installations techniques, matériels et outillage industriels 0 23777
Autres immobilisations corporelles 433 860 902 313
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 433 860 926 091
Titres de participation 714 500 14500
Créances rattachées a des participations 68 727 65 500
Autres immobilisations financiéres 65 581 388 762
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 848 809 468 762
ACTIF IMMOBILISE 1285636 2466083 2
Matieres premiéres et autres approvisionnements 75509 154 486
Stock d'encours 150 162 348 507
Stock de produits intermédiaires et finis 20644 28 343
Stock de marchandises 530010 792 366
ST Stocks 776 324 1323703 3
Créances clients et comptes rattachés 2620304 736259| 5
Autres créances 328 065 637 419
ST Créances 2948 368 1373678 4
Valeurs mobiliéres de placement 898 895 558278 6
Disponibilités 101 116 199 005
Charges constatées d'avance 82 585 108577 7
ST Disponibilités et divers 1082 596 865 860
ACTIF CIRCULANT 4 807 289 3563241
TOTAL 6 092 925 6029 324




PARSYS SA BILAN PASSIF

En euros 30/09/2011 30/09/2010 Notes
Capital 4625001 4625 001
Primes d'émission, de fusion, d'apport 6431 369 6431 369
Réserve légale 282031 282031
Adutres réserves 0 0
Report & nouveau -27 862 403 -13 083 160
Bénéfice (Perte) de I'exercice -519 713 -14779 243
CAPITAUX PROPRES -17 043715 -16 524 002 8
Provisions pour risques 10515 341 10409 241
Provisions pour charges 0 0
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 10515341 10409241 9
Emprunts aupres des établissements de crédit 2 661 692 2910497| 10
Emprunts et dettes financieres divers 391 288 612696 10
Avances et acomptes clients 358 986 0| 10
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3773092 3727676| 10
Dettes fiscales et sociales 4 044 566 4070855 10
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 0| 10
Autres dettes 1141 506 772937( 10
Produits constatés d'avance 250170 49424 10
DETTES 12 621 299 12 144 085
TOTAL 6092 925 6029 324




PARSYS SA COMPTE DE RESULTAT

En euros 30/09/2011 30/09/2010 Notes

Chiffre d'Affaires 7045785 6679604| 11
Prodution stockée -6 460 28 343
Production immobilisée 0 0
Reprise sur provisions 649 885 503 163
Transferts de charges 1813 9 065
Subventions d'exploitation 85 568 0
Autres produits 22434 15546
PRODUITS D'EXPLOITATION 7799025 7235722
Marchandises consommées 3633375 4427 225
Matieres premiéres et autres approvisionnements 796 678 227 600
Autres achats et charges externes 1862175 2221054
Impéts, taxes et versements assimilés 99530 148013
Salaires et traitements 1077760 1363870
Charges sociales 487 829 632 404
Dotation auxamortissements sur immobilisations 692 363 1190428
Dotation auxdépréciations sur actif circulant 913278 620 140
Dotation auxprovisions pour risques et charges 29000 0
Autres charges 26 204 174 638
CHARGES D'EXPLOITATION 9618192 11 005 372
RESULTAT D'EXPLOITATION -1819 167 -3769 650
Produits financiers 11032 18 709
Charges financiéres 28855 34 862

RESULTAT FINANCIER -17 822 -16 153 12
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -1 836989 -3785803
Produits exceptionnels 4437 929 681 223
Charges exceptionnelles 3169959 11968 576

RESULTAT EXCEPTIONNEL 1267970 -11 287 353| 13

Impét sur les bénéfices 49 306 203913 15
BENEFICE (PERTE) DE L'EXERCICE 519713 14779 243




TABLEAUDE FINANCEMENT PARSYS SA

En euros 30/09/2011 30/09/2010
Résultat de l'exercice -519 713 -14 779 243
Dotations (reprises) nettes d'amortissements & de provisions -536 658 12 169 896
Abandons de créance regus 0 -255 674
(Plus-values), moins-values de cession 1104 718 87120
Capacité d'autofinancement 48 347 2777 902

Variation du fonds de roulement 321 509 9174928
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (UTILISE DANS)
L'EXPLOITATION 369 856 -603 674
Acquisitions d'immobilisations incorporelles & corporelles -83 310 -954 016
Acquisitions d'immobilisations financiéres -5 669 -310 165
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 2339
Cessions d'immobilisations financieres 725 622 16 741
FLUX DE TRESORERIEPROVENANT DES (AFFECTE AUX)
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT 636 643 -1245101
Remboursement du passif -511 094 -898 205
Variation des comptes courants 0
Augmentation des dettes financiéres 0 597 310
Diminution des dettes financieres -221 408 -219 478
FLUX PROVENANT DES (AFFECTE AUX) OPERATIONS DE
FINANCEMENT -732 502 -520 374
VARIATION DE TRESORERIE 273 998 2369 149
TRESORERIE AU DEBUT D'EXERCICE 718 263 3087411
TRESORERIE A LA FIN DE L'EXERCICE 992 260 718 263
VMP & Disponibilité 1000011 757 283
Découwert -7751 -39 020




Evénements significatifs de I’exercice

L’activité de I'exercice n’est pas exactement comparable a celle de I'exercice précédent du fait que
lactivité Santé a été apportée a la société PARSYS TELEMEDECINE par apport en nature le
20/04/11 avec effet au 01/04/11 pour une valeur de 1.100 K€. Le capital de PARSYS
TELEMEDECINE a été augmenté de ce montant et 110.000 actions nouvelles intégralement
souscrites par PARSYS ont été crées.

Le 03/05/11, PARSYS a cédé 40.000 actions de PARSYS TELEMEDECINE a un investisseur. Puis, le
25/05/11, cet investisseur a souscrit pour 600 K€ a une augmentation de capital en numéraire qui lui a
été réservée. Ainsi au 30/09/11, PARSYS détient 41,52% de PARSYS TELEMEDECINE.

1. Activité de PARSYS:

Ainsi, 'activité de PARSYS pour cet exercice se découpe de la fagcon suivante :
- Du01/10/10 au 31/03/11, PARSYS a eu une activité locative (son activité traditionnelle) et une
activité Santé
- Du 01/04/11 au 30/09/11, les comptes de Parsys enregistrent 'activité locative, la facturation
de management fees de 30 K€ par mois a Parsys Télémédecine et le dénouement de
certaines opérations Santé refacturées a I'euro entre les deux entités.

Les chiffres donnés aux points ci aprés proviennent d’'une ventilation par activité du compte de résultat
de la société.

e Activité locative (01/10/10 au 30/09/11)

Le volume d’affaires est en léger tassement par rapport a I'exercice précédent (le CA passe de
6,5 M€ a 6 M€ dont 0,2 M€ de refacturation de management fees a Parsys Télémédecine)
néanmoins la marge augmente pour passer de 2 M€ a 2,4 M€.

La réduction des colts d’exploitation s’est poursuivie au regard de I'exercice précédent, grace a
une baisse continue des frais de personnel qui passent de 1,8 a 1,4 M€ et a une diminution des
charges externes, quirestenta 1,6 a 1,5 M€.

L’activité locative, aprés une réaffectation de certains de ses colts communs avec l'activité
Santé pour 0,2 M€, génére une perte d’exploitation de 1 M€ contre 1,8 M€ I'exercice précédent.

e Activité Santé (01/10/10 au 31/03/11)

Cette activité est encore en phase d’investissement. Elle a généré sur la période un chiffre
d’affaires de 120 K€. Les colts d’exploitation sont les suivants :

- charges externes de 230 K€

- impots et taxes de 2 K€

- frais de personnel de 122 K€

- réaffectation de colts de 'activité locative (services communs) 180 KE

- dotations aux amortissements et provisions 258 K€ (essentiellement lié aux frais de

recherche développement et dotation pour dépréciation des stocks)

Au total, compte tenu de la non activation de frais de recherche et développement estimés a
117 K&, l'activité santé génére une perte d’exploitation de 700 K€ sur 6 mois contre 1.956 K€
pour les 12 mois de I'exercice précédent.

¢ Refacturation PARSYS — PARSYS TELEMEDECINE (01/04/11 au 30/09/11)

Postérieurement a l'apport de [lactivité santé a PARSYS TELEMEDECINE, -certaines
prestations ont continué a étre facturées a ou par PARSYS. Elles ont été répercutées a



PARSYS TELEMEDECINE a I'euro prés. Elles ont affecté le compte de résultat de la fagon
suivante :

- Chiffre d’affaires ;: 927 K€

- Subventions recues : 82 K€

- Matiéres premiéres et autres approvisionnements : 769 K€

- Autres achats et charges externes : 171 K€

- Impébts et taxes : 7 KE

- Salaires et charges sociales : 57 K€

- Dépréciations : 5 KE

Par ailleurs, le stock « Santé » appartenant a PARSYS a été déprécié de 94 K€ au cours du
2°™ semestre.

e Synthése

Le résultat d’exploitation cumulé fait apparaitre une perte de 1.819 K€. Compte tenu du résultat
financier négatif de 18 K€, d'un résultat exceptionnel positif de 1.268 K€ et d’un crédit d’'imp6t
sur les bénéfices de 49 K€, le résultat net de la période est une perte de 520 K€ contre une
perte de 14.779 KE pour 'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel (Cf. Note 13) inclut la prise en compte d’un produit de 1.500 K€ suite a
la décision du Tribunal de Grande Instance de Béthune dans le cadre de la procédure
contentieuse décrite ci-dessous.

2. Litiges en cours

Les procédures significatives en cours ont évolué de la fagon suivante au cours de I'exercice :

2.1 Procédure contentieuse engagée contre GLS Lease Plan pour dol dans l'acquisition de la Société

EESI

Dans le cadre du contentieux relatif & une opération de croissance externe (acquisition d’EFSI), la
séquence des décisions est la suivante :

sentence arbitrale du 7 avril 2005 condamnant pour dol GLS Lease Plan a verser a PARSYS
une indemnisation d’'un montant de 4.204 K€

arrét du 6 juillet 2006 confirmant le principe du dol par réticence rendu par la cour d’appel de
Paris et nomination d’un expert.

rapport de I'expert remis a la cour le 5 mai 2008.

condamnation par la cour d’appel de Paris le 12/03/2009 de GLS LEASE PLAN, a payer a
PARSYS une indemnité de 10,3 M€ (complément de 6,1 M€ a la sentence arbitrale versé a
PARSYS en avril 2009 — produit constaté dans les comptes au 31/03/09)

cassation partielle le 25 mars 2010 de la décision d’appel du 12 mars 2009. Cette décision,
qui a replacé les parties dans I'état ou elles se trouvaient avant I'arrét du 12/03/09, ne remet
pas en cause le dol mais le mode de calcul de son indemnisation.

décision du Tribunal de commerce de Nanterre autorisant PARSYS & n’étre tenu de retourner
les fonds correspondants a GLS LEASE PLAN qu’aprés 16 mois a compter du 29 avril 2010.
Ce jugement a été confirmé en appel auprés de la Cour d’appel de Versailles

Arrét du 26 mai 2011 rendu par la cour d’appel de Paris définissant le mode d’indemnisation
du préjudice et nommant un expert (Cf. évenements postérieurs)

Décision du Tribunal de Commerce de Nanterre le 5 aolt 2011 prolongeant le délai autorisant
PARSYS a n’étre tenu de retourner les fonds correspondants a GLS LEASE PLAN de 16 a 24
mois, soit jusqu’au 30 avril 2012.

Si PARSYS devait en définitive restituer une partie de I'indemnité initialement percue, la trésorerie
disponible n’offrirait pas nécessairement la possibilité d’un tel acte.



2.2 Assignation contre la CARMI Nord Pas de Calais pour résiliation abusive de contrat.

Au titre de la résiliation abusive d’'un marché remporté par PARSYS en 2006, la CARMI Nord Pas
de Calais a été condamnée le 12 octobre 2010 a indemniser PARSYS & hauteur de 3.37M€. La
CARMI a fait appel de la décision du TGI. A titre d’exécution provisoire, PARSYS a recu un montant
de 1,5 M€, enregistré en produit exceptionnel sur I'exercice.

2.3 Procédures engagées par SANIMAT contre PARSYS :

Deux litiges opposent PARSYS a la société SANIMAT :

- pour contrefacon : SANIMAT a été déboutée en lére instance pour irrecevabilité. Une deuxiéme
action a été lancée par SANIMAT. Par jugement du 3 mars 2011, le Tribunal de Grande Instance de
Paris a déclaré nul le brevet invoqué de SANIMAT et rejeté les demandes de la dite société. Un appel
a été formé par SANIMAT.

- pour concurrence déloyale : PARSYS a été condamné en premiéere instance pour un montant de 310
K€, lequel a été versé. Cette condamnation a été confirmée en appel (arrét du 30 juin 2011). Le litige
est terminé.

2.4 Contréle fiscal

Le contr6le fiscal portant sur les exercices 2002-2003 a 2008-2009 s’est terminé au cours de
I'exercice et se traduit par :

- Une minoration des déficits reportables de 1.746 K€ ;

- Une amende fiscale de 79 K€, provisionnée au cours de I'exercice.

3. Situation de la société

PARSYS est dans la septieme année de son plan de continuation, prononcé le 7 juillet 2004 par le
Tribunal de Commerce de Bobigny. Le passif qui résulte de I'arrété définitif des créances par le juge
commissaire, ainsi que I'échéancier de remboursement mis a jour suite a la modification du plan, sont
détaillés ci-aprés en Note 10.

Au 30/09/11, les paiements demandés relatifs a la septiéme échéance du plan ont été effectués. Le

montant non encore payé au 30/09/11 se monte & 134 K€. Les chéques de plus d’'un an non débités
au titre des premieres échéances se montent & 90 K€ et ont été inscrits au poste « autres dettes ».

4. Evénements postérieurs

La 8°™ échéance deviendra exigible au mois de juillet 2012 (646 K€)

Dans le cadre du litige avec GLS, I'expert n’a pas rendu son rapport a la date demandée par la Cour
d’Appel. Ce décalage pourrait ne pas permettre a la Cour de rendre un jugement avant I'expiration du
délai de 24 mois a I'expiration duquel PARSYS doit reverser les fonds de 6 M€ a GLS.



Note 1 : Principes et méthodes comptables

1.1 Principes généraux

Les comptes de I'exercice sont présentés conformément aux dispositions comptables en vigueur.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d’'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels
applicables en France.

1.2 Méthodes d’évaluation

La méthode de base retenue pour I'enregistrement des éléments d'actifs en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

1.3 Changement de méthode

Aucun changement n’a été opéré au cours de I'exercice.

1.4 Immobilisations incorporelles

Logiciels acquis :

lls sont évalués a leur colt d’acquisition. lls sont inscrits a I'actif au poste « concessions, brevets,
licences » et amortis suivant le mode linéaire sur douze mois, a I'exception des logiciels techniques
particuliers, acquis pour étre donnés en location a des clients.

Frais de recherche et développement :
lls sont portés a I'actif s’ils sont clairement identifiés et s’ils répondent aux critéres suivants :
- Sérieuses chances de réussite technique du produit
- Moyens financiers suffisants
- Perspectives de développement commercial permettant la rentabilité du projet
lls sont composés des frais directement affectables au projet et d’'une part de frais directs
affectables.
lls sont amortis sur 5 ans.

1.5 Immobilisations corporelles

Le poste Immobilisations corporelles inclut a la fois des biens utilisés pour les besoins propres de
l'entreprise et des biens donnés en location a des tiers pour une durée supérieure a un an
(matériels "auto-portés").

Les immobilisations sont évaluées a leur co(t d’acquisition.

Les amortissements sont calculés selon les modalités suivantes :

Durée Mode
Aménagement et agencement : 10 ans Linéaire
Matériel de transport : 3&4ans Linéaire
Matériel de bureau (autre que matériel informatique) : 3 a 10 ans Linéaire
Mobilier : 10 ans Linéaire

Matériel informatique : 3ans Linéaire




Les biens utilisés pour les besoins propres de I'entreprise et les biens loués a des tiers (matériel
faisant l'objet de contrats de location non re-financés dits "auto-portés™) sont amortis selon les
mémes modalités.

Pour les matériels « autoportés », si I'amortissement pratiqué est inférieur a un amortissement

linéaire théorique pratiqué sur la durée du contrat, I'écart donne lieu a une provision sur
immobilisation couvrant le risque de non valeur des biens en fin de contrat.

1.6 Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont évalués a leur valeur d’utilité, déterminée notamment sur la base de
I'actif net comptable (valeur mathématique) et des perspectives de rentabilité.

1.7 Stocks

Ce poste inclut :

1.7.1 Stock "longue durée" :

Il s'agit de matériels neufs destinés a étre vendus dans des délais courts a des re-financeurs pour
faire I'objet de contrats de location de longue durée en cours de mise en place (PARSYS dispose
dans la majorité des cas pour ces données de commandes fermes des clients et d'un accord de
refinancement). Ces matériels sont valorisés a leur prix d'achat hors taxes.

Dans le cas exceptionnel d’'une commande non confirmée par le client, le matériel peut faire I'objet
d’une dépréciation, calculée au cas par cas.

1.7.2 Stock "Fin de contrats" :

Il s'agit de matériels d’occasion localisé soit chez les clients, soit chez PARSYS, et rachetés aux re-
financeurs en fin de contrat « longue durée ». Ces matériels sont destinés suivant les cas a :

- étre revendus au client initial

- étre loués au client initial (prolongation du contrat de location initial)

- étre revendus sur le marché de I'occasion

- étre consolidés dans de nouveaux contrats.

Depuis I'exercice 2003-2004, en raison de I'obsolescence rapide de ces stocks, seuls les matériels
acquis sur contrats échus depuis moins d’'un an sont valorisés.

Afin de simplifier le processus de prise en compte des dépréciations, le stock est déprécié de fagon
linéaire sur 12 mois.

1.7.3 Stock d’encours

Il s’agit de matériels issus de contrats en cours rachetés a des re-financeurs et destinés selon les
cas, a étre :

- revendus aux clients locataires

- inclus dans un nouveau contrat de location avec éventuellement ajout de matériels neufs

- revendus sur le marché de I'occasion.

1.7.4 Stock Santé

Dans le cadre de I'apport de PARSYS a PARSYS TELEMEDECINE, les stocks existants sont
restés la propriété de PARSYS. Un contrat d’approvisionnement a été conclu entre les deux
sociétés.



Il s’agit :

- des stocks de consommables (pieces détachées)

- des encours de productions de Télécardia et de piéces détachées permettant la production
de ceux-ci. Les encours sont a un stade quasi terminal, sachant que les produits ne sont
définitivement terminés que juste avant la livraison au client (installation du logiciel).

- des produits finis (quelques articles au stade final)

Ces stocks sont dépréciés en fonction des perspectives de vente et d’'obsolescence technologique

1.8 Créances clients

Les créances sont comptabilisées en colt historique. Les créances douteuses font I'objet d’une
dépréciation déterminée comme suit ;
- les comptes de clients en redressement ou en liquidation judiciaire ont été provisionnés a
100 % du montant hors taxes,
- les créances anciennes, faisant ou non, l'objet de procédures contentieuses de
recouvrement engagées par PARSYS ont fait I'objet de provision pour dépréciation
appréciée au cas par cas, a hauteur de 50% a 100% du montant hors taxes.

1.9 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur colt historiqgue (FIFO) hors frais
d’acquisition. Une dépréciation est calculée le cas échéant pour les ramener a leur valeur d’utilité.

1.10 Dettes financieres

Il s’agit :
- des dettes bancaires dont celles issues du plan de continuation
- des financements OSEO
- de découverts bancaires

1.11 Chiffre d’affaires

e Activité Location

Elle consiste a acheter des biens pour les louer & des tiers, puis dans la majorité des cas a céder ces
biens et les contrats de locations & un organisme de financement lequel, a la fin du contrat de
location, vend les matériels d’'occasion a PARSYS qui peut soit les louer ou les vendre au client initial,
soit les reprendre pour I'activité de re-marketing. De plus certains matériels en cours ou en fin de
contrat sont rachetés pour étre cédés dans le cadre d’'un nouveau contrat (« consolidation de

contrat »)

Le chiffre d’affaires comprend :

- La cession de contrats pour laquelle le chiffre d’affaires est comptabilisé a la date de facturation des
cessions aux re-financeurs.

- Les produits de location (matériels autoportés ou prolongations éventuelles en fin de contrat) pour
lesquels le chiffre d’affaires est enregistré selon les périodes de location.

- La vente éventuelle de matériels aux clients pour laquelle le chiffre d’affaires est enregistré a la date
de livraison des matériels

e Activité re-marketing

Elle consiste a vendre les matériels d’occasion qui ont été soit repris de 'activité « location », soit
achetés aupres de tiers.



Le fait générateur de la comptabilisation du chiffre d’affaires est la date de livraison des matériels.

e Activité santé
Elle consiste essentiellement en la vente de matériel médical. Le fait générateur du chiffre
d’affaires est l'installation du produit chez le client. Dans certains cas, des matériels sont placés en
dépot chez des prospects pour validation du produit avant la vente.
Il y a aussi des prestations de service (abonnement pour interprétation ’'ECG) pour lesquelles le
chiffre d’affaires est pris en fonction des périodes d’abonnement.

1.12 Engagements de retraite

Le montant des engagements en matiére de pension, de compléments de retraite, d'indemnités et
d’allocations en raison du départ a la retraite ou avantages similaires des membres ou associés du
personnel et des mandataires sociaux n’est pas comptabilisé dans les comptes sociaux. Il se monte a
60 K€ au 30/09/11.



Note 2 : Immobilisations

Valeurs Brutes
30/09/2010 Augmentation Diminution 30/09/2011
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche 1400 381 0 -1400 380,66 0
Concessions, brevets, licences 96 963 5924,00 -37 047,02 65 840
Fonds de commerce 1586 576 0 -1586576,32 0
Autres immobilisations incorporelles 594 650 0 -3993,00 590 657
Total immobilisations incorporelles 3678570 5924 -3027 997 656 497
Immobilisations corporelles
Installations générales constructions 14 483 0 0 14 483
Installations tech, mat et outillages ind. 93571 0 -38 557,09 55013
Installations générales agencements,
aménagements divers 1110575 0 0 1110575
Matériel de transport 0 8 026,75 0 8 027
Matériel informatique et mobilier de bureau 357 840 4 339,41 -22 760,22 339419
Matériels Auto-portés 1727507 65 019,60 -644 987,98 1147538
Total immobilisations corporelles 3303975 77 386 -706 305 2 675 056
Titres de participation 14500 1100 000,00 -400 000,00 714 500
Créance sur participations 65 500 10 514,10 -7 287 68 727
Préts 21722 21722
Dépots 367 040 2441,35 -325 621,99 43 859
Total immobilisations financieres 468 762 1112 955 -732 909 848 809
Total Général 7 451 307 1196 265 -4 467 211 4180 362
Dépréciations Net
30/09/2010 Augmentation Diminution 30/09/2011 | 30/09/2011
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche 674 944 140 038,07 -814 982,46 -0,04 0
Concessions, brevets, licences 83 465 3942,56 -24 513,72 62 894,27 2946
Fonds de commerce 1256 525 0,00 -1 256 525,00 0,00 0
Autres immobilisations incorporelles 592 405 2 223,30 -3993,00 590 635,16 22
Total immobilisations incorporelles 2607 340 146 204 -2100 014 653 529 2968
Immobilisations corporelles
Installations générales constructions 14 483 0,00 0,00 14 482,66 0
Installations tech, mat et outillages ind. 69 793,30 3855,72 -18 635,60 55 013,43 0
:;z:':;z;ig; ngi:zf: agencements, 971385 5343341 0,00 1024818,70 85 757
Matériel de transport 0 2 508,36 0,00 2 508,36 5518
Matériel informatique et mobilier de bureau 325012 889,50 -22 471,52 303 430,02 35989
Matériels Auto-portés 997 211 485 472,38 -641 740,90 840 942,78 306 596
Total immobilisations corporelles 2 377 885 546 159 -682 848 2241 196 433 860
Titres de participation 0 0 714 500
Créance sur participations 0 0 0 0 68 727
Préts 0 0 0 0 21722
Dépots 0 0 0 0 43 859
Total immobilisations financiéres 0 0 0 0 848 809
Total Général 4985 224 692 363 -2782 862 2894 725 1285 636




Les mouvements de dépréciation se ventilent de la fagon suivante :

Amortissements

Augmentation des dépréciations Provisions TOTAL
exploitation exceptionnels Augmentations
Immobilisations incorporelles 0 146 204 0 146 204
Installations générales constructions 0 0
Installations techniques, matériel et outillage 3856 3856
Installations gles, agenc/aménagements divers 53433 53433
Matériel de transport 2508 2508
Matériel de bureau et informatique, mobilier 890 o 890
Matériels Auto-portés 3708 481 764 0 485 472
Total immobilisations corporelles 3708 542 451 0 546 159
Total Général 3708 688 655 0 692 363
dont provisons exceptionnelles 0
Diminution des dépréciations Provisions A.mortlssemen'Fs ) T_OTA_L
Sorties reprises Diminutions

Amortis. frais recherche & dévelop. -814 982 -814 982
Prov dépr. fonds de commerce -1 256 525 -1 256 525
Immobilisations incorporelles -1 256 525 -843 489 0 -2100 014
Installations générales constructions 0 0
Installations techniques, matériel et outillage -18 636 -18 636
Installations gles, agenc/aménagements divers 0 0
Matériel de transport 0 0
Matériel de bureau et informatique, mobilier -22 472 o -22 472
Matériels Auto-portés -78 596 -563 145 0 -641 741
Total immobilisations corporelles -78 596 -604 252 0 -682 848
Total Général -1335121 -1447 741 0 -2 782 862

dont exceptionnel -1 256 525

La diminution des postes « fonds de commerce » et « recherche développement » sont consécutifs
aux apports a PARSYS TELEMEDECINE.

Les mouvements de titres de participation s’analysent ainsi :
- Apport en capital par apport en nature a PARSYS TELEMEDECINE pour 1.100 K€
- Cession de titres a un investisseur pour 400 K€

Au 30/09/11, PARSYS détient :

- 45% de ALTERNIUM (société de droit italien) (Valeur Brute 4,5 K€)

- 41,52% de PARSYS TELEMEDECINE (valeur brute 710 K€)
Le poste «créances rattachées a des participations » au 30 septembre 2011 correspond
principalement aux avances faites a la filiale ALTERNIUM pour 65 K€.



Note 3 : Stocks

30/09/10

30/09/11

Valeurs Brutes Dépréciation

Valeurs Nettes

Valeurs Brutes

Dépréciation

Valeurs Nettes

Stocks de consommables

693 286

467 111

Stock "longue durée” (1) 796 647 103361 " 672 127 205016
Stock Fin de contrat 163 846 64766 99 080 154 582 91683 62 899
Stock Santé 1034137 502 800 531 336 963 316 717 002 246 314
TOTAL 1994 630 670 927 1323703 1790 025 1013 700 776 324
(1) dont stock d'encours 124 230 -103361 20 869 404 972 -204 000 200 973
Note 4 : Etat des échéances des créances
Montant brut Montant a Montant a plus
au bilan moins d'un an d'un an
De I'actif immobilisé
Préts 21 722 - 21722
Créances rattachées a des participations 68 727 3227,41 65 500
Autres immobilisations financiéres 43 859 - 43 859
De I'actif circulant
Clients douteux et litigieux 15 092 - 15 092
Créances clients 2 666 050 2 666 050 -
Avances et acomptes versés -
Personnel et comptes rattachés 500 " 500 -
Organismes sociaux - i - -
Impdts sur les bénéfices (1) 92951 " 92 951 -
Taxe sur la valeur ajoutée 133775 133 775 -
Groupe et associés - d - -
Débiteurs divers 100838 " 100 838 -
Charges constatées d'avance 82 585 82 585 -
Total général 3226 100 3 079 927 146 173

(1) crédit impdt recherche

Note 5 : Créances clients

Le poste créances clients a la date de cléture comporte un montant de 120 K€ au titre de factures a
établir au 30 septembre 2011.

Les créances douteuses font I'objet d’'une dépréciation déterminée selon les modalités indiquées en
note 1.8.

Les dotations et les reprises aux provisions sur créances clients se montent a :
- reprise de provisions 15 K€
- dotations aux provisions 48 K€

Les reprises de provisions ont été utilisées & hauteur de 5 K€.

Note 6 : Valeurs mobiliéres & Disponibilités

Les valeurs mobilieres sont composées de SICAV de trésorerie pour 899 K€ pour lesquelles la
plus-value latente est insignifiante au 30 septembre 2011.



Note 7 : Charges et produits constatées d’avance

Charges : Il s’agit de la quote-part de frais et charges payés au 30 septembre 2011, se rapportant
a la période suivante (assurance, loyers...).

Produits : Il s’agit de quote-part de loyers ou de prestations facturés d’avance

Note 8 : Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit :

A 1 Capitaux propres a la cloture de l'exercice N-1 avant affectation - 1744759
2 Affectation du résultat a la situation nette par TAGO - 14779243
3 Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice N - 16 524 002

B Apports recus avec effet rétroactif a l'ouverture de I'exercice N :
1 Variation du capital
2 Variation des autres postes

C Capitaux propres a l'ouverture de l'exercice apreés apports rétroactifs - 16 524 002
D Variations en cours d'exercice :

1 Variation du capital

2 Variations des primes , réserves, report a nouveau (titres autocontrole)
3 Variation des provisions relevant des capitaux propres

4 Contrepartie des réévaluations

5 Variations des provisions réglementées et subventions d'investissement
6 Autres variations

E Capitaux propres au bilan de cl6ture de I'exercice N avant AGO - 16 524 002
F Variation totale des capitaux propres au cours de l'exercice
G dont : variations dues a des modifications de structure au cours de l'exercice
H Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure
| Résultat de I'exercice - 519713
J Capitaux propres avec résultat de période - 17043715
Nombre de titres
A . . Valeur
A la cléture de crées pendant la Remboursées nominale
Catégories de titres la période période pendant la période

Actions ordinaires 1541 667 3,00

dont détenues par les salariés

dont actions propres
Actions amorties
Action a dividende prioritaire sans droit de vote
Actions préférentielles
Parts sociales
Certificats d'investissements
Total 1541 667 3,00

Le résultat par action de la période est de -0,3 EUR.

Options de souscription d’actions émises : Néant

Compte tenu des droits de vote doubles existant, le nombre total de droits de vote au 30/09/11
s’établit a 2.381.549.

Aucun dividende n’a été distribué au titre des 3 derniers exercices clos.



Note 9 : Provisions

30/09/2010 Dotations Reprises 30/09/2011
Provisions réglementées 0 0 0 0
Provisions pour litiges, risques et charges 10 409 241 145 706,36 -39 607,00 10 515 341
Autres provisions pour risque 0 0,00 0,00 0
Provision pour déprécition du fonds commerce 1256 525 0,00 -1 256 525,08 0
Provisions / immobilisations 77927 3 708,02 -78 595,85 3039
Provisions titres de participations 0 0,00 0,00 0
Provisions stocks et en-cours 670 927 865 059,17 -522 285,83 1013 700
Provisions comptes clients 27 622 48 219,00 -15 003,31 60 838
Provisions pour dépréciation des autres créances 0 0,00 0,00 0
Provision pour dépréciation des VMP 0 0 0 0
Total Général 12 442 242 1 062 693 -1912 017 11592 918
Dotations Reprises
Exploitation Financiere Exceptionnelle  Exploitation Financiere Exceptionnelle
Provisions réglementées - - - -
Provisions pour risques et charges 29 000 116 706 34 000 5607
Provisions sur immobilisations 3708 78 596 1256 525
Provisions titres de participations
Provision Compte courant - -
Provisions stocks et en-cours 865 059 522 286
Provisions comptes clients 48 219 15003
Provisions sur autres créances
Provision sur actions propres - - - -
Total 945 986 116 706 649 885 1262132

Les reprises de provisions correspondent a des utilisations de provisions sauf pour les suivantes :
- 34 K€ de charge sur dénouement de contrats de location

- 9 K€ de risque clients

9.1 Provision pour risque et charges :

D’un montant de 10.515 K€ a la date de cloture, elle est destinée a couvrir notamment :

Des litiges :

- Litiges portés devant le Conseil des Prud’hommes en vue de couvrir les demandes des
salariés qui s’avéreront recevables. Seul le montant estimé recevable ou pour lequel une
décision a été rendue a été provisionné y compris honoraires de procédure, représentant 100

KE.

- Litige relatif a un contrat de location pour 10 K€

Des charges :

- Charge sur le dénouement de certains actifs : 2 KE

- Risque EFSI consécutif a la décision de la cour de cassation de casser le jugement d’appel
qui avait octroyé a PARSYS des dommages et intéréts de 10.292 K€ et de le renvoyer pour

ré-estimation du préjudice subi.

- Appel en garantie d'un transporteur dans le cadre de la loi Gayssot pour 19 K€
- Risque social et fiscal suite a contréle pour 92 K€

9.2 : Provision sur immobilisations

Provision de 3 K€ pour couvrir des pertes a venir sur certains contrats de location.



9.3 : Provisions sur stocks et en-cours :

Elles concernent :
- Pour l'activité location, les stocks de « valeurs résiduelles », soit 92 K€ dont stock en re-
marketing 84 K€ et les stocks d’encours, soit 204 K€.
- Pour I'activité santé, les stocks de matiéres consommables pour 214 K€ eu égard au risque
de non utilisation de certaines piéces et les stocks d’encours de 502 K€ eu égard au risque de
mévente (provisions forfaitaires).

9.4 : Provisions Clients :

Elles concernent les créances clients inscrites en douteux et les créances non encore enregistrées en
client douteux mais présentant un risque de non-recouvrement.

Les clients douteux concernent seulement les créances détenues en propre par PARSYS, a
I'exclusion des créances des contrats en mandats de facturation, pour lesquels le risque est supporté
par les re-financeurs.

Note 10 : Etat des échéances des dettes

Montant brut dont échéancier Montant a Montant de 1

au bilan  plan continuation moinsd'un an a5ans

Dettes financiéres (A) 3 052 980 2 653 941 504 729 2548 251
Aupres des établissements de crédit 2 661 692 2 653 941 225 287 2 436 405
Dont : - aun an au maximum a l'origine 7751 7 751 -

- aplus d'un an al'origine 2653941 2653941 217 536 2 436 405
Dépbts Regus 253 288 200 692 52 596
Autres Emprunts et dettes financiéres diverses 138 000 - 78 750 59 250
Dettes d'exploitation (B) 8 176 643 4 927 098 3759 934 4 416 709
Avances et acomptes regus 358 986 - " 358 986 -
Fournisseurs et comptes rattachés 3773 092 1 339 339 2 579 239 1193 852
Personnel et comptes rattachés 101 311 - 101 311 -
Sécurité sociale, autres organismes 1106 323 994 257 262 715 843 608
Etat : taxe sur la valeur ajoutée 2470197 2 276 428 380 362 2089 835
Etat : autres imp0ts, taxes assimilées 366 735 317 074 77 321 289 413
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés - - - -
Dettes diverses (C) 1391 676 519 001 918 082 473 593
Autres dettes 1141 506 519 001 667 912 473 593
Produits constatés d'avance 250 170 250 170 -
Total général (A+B+C) 12 621 299 8 100 040 5182 745 7 438 554

dont dettes garanties par des siretés réelles : nantissement du fonds de commerce et de la marque
I n'existe aucune dette a plus de 5 ans

Les passifs a apurer dans le cadre du plan de continuation sont classés selon leur nature d’origine.
Ces dettes sont remboursables selon I'échéancier suivant (en KE) :

N° d'échéance 8 9 10
Au 30/09/11 Echu juillet-12  juillet-13  juillet-14
8 100 134 645 3615 3706

Au 30/09/11, les paiements demandés relatifs a la septieme échéance du plan ont été effectués. Le
montant non encore payé au 30/09/11 se monte a 134 K€. Les chéques de plus d’'un an non débités
au titre des premiéres échéances se montent a 90 K€ et ont été inscrits au poste « autres dettes ».



Dettes financieres

Les dettes envers les établissements de crédit se composent :
- des intéréts a payer pour 8 K€,
- du passif a apurer pour 2.654 K€.

Les autres emprunts et dettes financiéres diverses sont des dettes conditionnelles envers OSEO de
138 K€ (Remboursable a compter de mars 2012)

Fournisseurs et comptes rattachés

Les échéances des dettes fournisseurs s’établissent comme suit :

Solde dettes

Echéance fournisseurs
Terme échu 174 686
de 0a30 jours 22 979
de 30 a 60 jours 1076
+ 60 jours 150 631
Non échu 2 259 067
Passif plan de continuation 1339339
TOTAL 3773092

Les dettes non échues comportent :
- des avances pour 69 K€
- des dettes a 30 jours pour 1.172 K€
- des dettes a 60 jours pour 345 K€
- des factures non parvenues pour 810 K€

Autres dettes
Les autres dettes de 773 K€ sont constituées principalement :

- de mandats de gestion pour 525 K€
- de dettes a apurer relatif aux clients de 519 K€.



Note 11 : Détail des charges a payer et des produits a recevoir.

Charges a payer 30-sept-11 30-sept-10
Dettes fournisseurs et comptes rattachés -1 024 015 -739 517
Awoirs a établir -4 872 0
Autres dettes
Dettes fiscales et sociales -162 525 -175 917
TVA 0 0
Intéréts courus -7 751 -682
Total -1 199 163 -916 116
Produits a recevoir
Créances clients et comptes rattachés 120 016 14 170
autres créances 0 0
Awoir a recewvoir 2211 612
Etat 92 951 385 365
Total 215 177 400 147

Note 12: Résultat financier (en K€)

30/09/11  30/09/10

Produits financiers

Intérét comptes bancaires 6 0
revenu des VMP 3257 9479
Autres produits financiers 7769 9231
Reprise sur provision

Total 11 032 18 709
Charges financiéres
Intéréts bancaires -28324  -34839
Intérét comptes courants 0 0
Autres charges financiéres -631 -23
Dotations financiéres aux amortissements et provisions

Total -28 855 -34 862

Résultat financier -17 822 -16 153




Note 13 : Résultat exceptionnel (en KE)

Sont inscrites principalement en résultat exceptionnel les opérations en rapport avec :

- le redressement judiciaire
- des procédures contentieuses
- les sorties d'immobilisations

- des opérations non liées a I'activité récurrente de la société

Synthése du résultat exceptionnel

Exercice 20010/2011

Exercice 2009/2010

Charges Produits Charges Produits
Honoraires de procédures 314
Produits et charges sur établissement fermé en Espagne 37 122
Abandon de créance / dettes plan continuation 271
Licenciements & litiges sociaux 401 341
Indemnité GLS 10292
Litiges commerciaux 25 17 8
Litige Sanimat 68
Indemnité recue litige CARMI 1500
Appels en garantie Loi Gayssot 30 6
o s TS Tose e | erel arw|az
Pénalités fiscales 79
Pénalités sociales 13
Régularisation de salaires 24
Divers 0 28 2 61
Total 3170 4438 11 969 681
dont opération de gestion 449 1651 319 315
opération sur capital 2 605 1525 1 2
provisions 117 1262 11 649 364
Net 1268 -11 287




Note 14 : Engagements hors-bilan

Engagements donnés

Rachat de valeurs résiduelles

I s'agit du montant des "valeurs résiduelles” de matériels que PARSY S s'est engagée a racheter
aupres des refinanceurs a I'échéance des contrats de location "longue durée". Cette valeur représente
le maximum des engagements de PARSYS.

Nantissement de fonds de commerce et de marque au profit du Crédit Lyonnais

Reversement a ING de loyers futurs sur un client suite a la cession a ING de la chaine de loyers

Versement d'un complément de prix sur achats des titres PARSY S SANTE aux minoritaires
en fonction des bénéfices futurs de l'activité SANTE et de la situation nette déterminés comme si la
société n'avait pas fait I'objet d'une transmission universelle de patrimoine.

Total engagements donnés

Engagements réciprogues

Versement des loyers jusqu'a la prochaine échéance triénale

Total engagements réciproques

Engagements recus
néant

Positions sur instruments financiers : Néant

en K€

30/09/11

39

1830
253

mémoire

2122

231

231

30/09/10

69

1980
475

mémoire

2524

296

296

Il n’a été procédé a aucune provision pour risque au titre des engagements de rachat de valeurs
résiduelles, la valeur estimée future de revente des matériels concernés étant supérieure au prix de

rachat contractuel.

Le montant des engagements en matiere de retraite est mentionne au § 1.12



Note 15 : Impodts sur les sociétés

Variation des impéts différés ou latents

Nature Début de période Ajustements Variations de I'exercice Fin de période
Perte des
Résultat Fiscal déficits Parsys  Incidence
Actif Passif antérieur Santé controle fiscal Actif Passif Actif Passif

. Décalages certains ou éventuels
1. Provisions réglementées
2. Subwentions dinvestissements

3. Charges non déductibles

temporairement
- Taxes diverses a déduire l'exercice
suivant 7 180 6 736 7 180 6 736
- Provisions a déduire ultérieurement 39074 3430673 303 642 13202 3760 187

4. Produits non taxables temporairement

5. Charge déduite (ou produit imposée)
fiscalement et non encore comptabilisée

TOTAL | 46 254 0 310 379 20382 | 3766923 0

Il. Eléments a imputer

1. Déficits reportables 11215734 -3430 673 -330 518 -582 127 -211 879 6 660 537
2. Moins value latente
3. Autres
TOTAL Il 11 215 734 0 -211 879 0 6 660 537 0

Impét calculé au taux de 33,33 %

La perte des déficits issus de Parsys Santé est liée a l'apport de lactivité santé a Parsys
Télémédecine, moins de 3 ans apres la réalisation de la transmission universelle de patrimoine de
Parsys Santé.

L’imp6t comptabilisé correspond a du crédit imp6t recherche

Note 16 : Participation des salariés

Aucune participation des salariés n'est due au titre de I'exercice, le résultat de la période faisant
apparaitre une perte fiscale.

Note 17 : Répartition des effectifs

Effectifs moyens 30/09/11 30/09/10
30/09/11 30/09/10
Cadres 16 20 14 16
non cadres 10 14 9 13
Total effectif 26 35 23 29

Dont Santé 3 0 5



Note 18 : Ventilation du chiffre d’affaires par activité (en K€)

Activité exercice exercice
2010-2011 2009-2010

Location dont fin de contrat 4724 5271

Remarketing 1058 976

Consulting et divers 37 215

Santé 120 0

Refacturation Intra-Groupe et pour compte 1107 0

Total 7 046 6 462
Note 19 : Filiales et participations (en K€)

Renseignements détaillés sur chaque Capital Capitaux | Valeur brute [Valeur nette| Quote part | Résultats du
filiale et participation dont la valeur propres des titres des titres | du capital dernier
excede 1 % du capital de la société autres que détenu exercice
astreinte a publication capital

Alternium 10 -48 4 4| 45,00% -40
Parsys Télémédecine 1710 44 710 710 | 41,52% 44

Dividende CA HT du avals et Avances Créances
(suite) encaissé dernier caution consenties clients
exercice

Alternium 0 595 0 65 66

Parsys Télémédecine 0 783 0 3 227
Note 20 : Opérations réalisées avec les parties liées (en K€)

Opérations réalisées avec les sociétés liées (k€) Actif Passif Produits Charges

ALTERNIUM

Créances sur participations 65

Clients 66

Chiffre d'affaires 69

SCPS

Créances sur participations

Clients

Fournisseurs 34

Autres achats et charges externes 255
Chiffre d'affaires

PARSYS TELEMEDECINE

Créances sur participations 3

Clients 237

Fournisseurs 281

Autres achats et charges externes 524
Chiffre d'affaires 666

TOTAL 371 315 735 779




SCPS est la société mére de PARSYS SA. Les charges correspondent a des prestations de service
(convention réglementée).

ALTERNIUM est filiale de PARSYS. Les produits facturés sont des ventes de matériel.
Concernant PARSYS TELEMEDECINE, les produits facturés comprennent pour 180 K€ les
prestations de services rendues par PARSYS SA a sa filiale (convention réglementée). Les autres
produits et achats concernent le dénouement de certaines opérations refacturées a I'euro entre les
deux entités.

Note 21 : Rémunérations des organes de direction

Le montant global des rémunérations brutes versées aux membres du directoire et du conseil de
surveillance s’est élevé au cours de I'exercice a 210 K&.

Note 22 : Rémunération des commissaires aux comptes

Le montant de la rémunération inscrite en charge de I'exercice se monte a 105 K€.



Note 23 : Résultats des cinqg derniers exercices

Date d’arrété 30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2009 | 30/09/2008 | 30/09/2007
Durée de I'exercice (mois) 12 12 12 12 12

€ € € € €
Capital en fin d’exercice
Capital Social 4625001] 4625001] 4625001] 4625001 4625001
Nombre d'actions
- ordinaires 1541667 1541667 1541667] 1541667 1541667
- a dividende prioritaire
Opérations et résultats
Chiffre d'affaires HT 7045 785] 15117 460] 19 032 892| 17 892 201| 24 184 883
Résultat avant impots,
participation, Dotations
amortissements et provisions (729 688) 930 040 17 239 638 670] (1 428 560)
Impdt sur les bénéfices (49 306)] (197 606) 0 9 300 48 750
Participation des salariés 0 0 0 0 0
Dotations amortissements et
provisions (160 669)| (9467 177)] (126 943) 79 139] (1779 861)
Résultat net (519 713)| 10594 823 144 182 550 231 302 551
Résultat distribué 0 0 0 0 0
RESULTAT PAR ACTION
Résultat aprés impots,
participation, mais Avant
dotamortissements et
provisions -0,44 0,73 0,01 0,41 -0,96
Résultat aprés impbts,
participation,
dotamortissements et
provisions -0,34 6,87 0,09 0,36 0,20
Dividende attribué a chaque
action 0 0 0 0 0
PERSONNEL
Effectif moyen des salariés 26 40 42 44 49
Masse salariale 1077760] 1662448] 1693919| 1972177] 2 040300
Sommes versées en
avantages sociaux (Sécurité
Sociale, ceuvres sociales) 487 829 764 764 770589 859 567 922 801




